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Fed Baskani Powell’in, enflasyon ve tarifeler konusunda temkinli durus sergileyen agiklamalarinin

etkisinde, ABD piyasalari karisik seyir izledi

Diin piyasalarda neler oldu?

Fed Bagkani Powell'in, enflasyon ve tarifeler konusunda
temkinli durus sergileyen acgiklamalarinin etkisinde, ABD
piyasalari karisik seyir izledi. Fed Bagkani Jerome Powell,
Kongre'deki ikinci gun konusmasinda, ABD merkez
bankasinin gimrik tarifelerinin tiketici fiyatlari Gzerindeki
etkisini belirlemekte hala zorlandigini ifade etti. Ayrica,
ABD'nin dunyanin en gugli ekonomisine sahip oldugunu ve
belirsizlik dénemlerinde temkinli hareket etmenin mantikli
oldugunu belirtti. Fed Baskani Powell Kongre'de iki glin siiren
sunumlarinda temkinli durus sergileyerek, faiz indirimlerine
dair net bir sinyal vermezken, veri odakli hareket edilecek
olmasi agiklanacak makro verilere hassasiyetin siirmesine
neden olacaktir. Ote yandan, iki giinliik oturumlar, Powell ile
hemen faiz indirimi talep eden Trump arasindaki siregelen
anlagsmazligi vurguladi. ABD Bagkani Donald Trump'in son
haftalarda, Powell'in yerine gecgecek kisiyi Eylul veya Ekim
ayina kadar secip aciklama fikrini dusindigu belirtildi.
Kaynaklarda, baskanin Powell'a karsi duydugu 6fkenin daha
erken, bu yaz aylarinda bile bir duyuruya yol agabilecegi
belirtiliyor.

Ote yandan ABD Baskani Donald Trump, ABD'nin gelecek
hafta iran ile bir gérisme yapacagini ancak ABD
bombardimaninin ana niikleer tesislere verdigi zarari gerekce
gOstererek nikleer program hakkinda diplomatik bir
anlagsmaya gerek duyup duymadidi konusunda suphelerini
dile getirdi.

Makroekonomik veri tarafinda; ABD'de 30 yil vadeli mortgage
icin ortalama faiz orani gegcen hafta %6,84'ten %6,88'e
cikarken, basvurular %1,1 artt. ABD’de yeni konut satis
sayisl ise Mayis'ta mevsim etkilerinden arindiriimis olarak
ayllk %213,7 azalarak 623 bine gerilerken, piyasa
beklentilerinin altinda kald1.

Tahvil faizleri cephesinde ABD’de 2 yillik tahvil faizi %3,78,
10 yilik tahvil faizi %4,29 seviyesine hafif geriledi. VIX
endeksi de 17,48'den 16,76 seviyesine gerileme gosterdi.
Ayrica piyasalarda 25 baz puan ile yilin geri kalaninda faiz
indiriminin Eylul ayinda gerceklesecegine yonelik beklenti
devam ediyor.

ABD endekslerinde karisik seyir izlendi. Dow Jones endeksi
%0,25 oraninda kayipla 42.982,43, S&P 500 endeksi yatay
seyirle 6.092,16, Nasdag endeksi ise %0,31 oraninda deger
kazanarak 19.973,55 puandan gini tamamladi.

Avrupa borsalarinda genel olarak saticili bir seyir izlendi.
DAX endeksi %0,61 kayipla 23.498,33, CAC 40 endeksi
%0,76 azaligla 7.558,16, FTSE 100 endeksi ise %0,46
oraninda azalisla 8.718,75 puandan kapandi.
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Bugtin ne bekliyoruz?

Bu sabah Asya-Pasifik piyasalari, yatirnmcilarin Fed Baskani
Powell'ln  temkinli durus sergileyen agiklamalar ve
Ortadogu’daki gelismeleri degerlendirmesiyle karisik seyir
izliyor. Fed Bagkani Jerome Powell, Ulke ekonomisinde
stagflasyon ile karsi karsiya kalmayi beklemediklerini ancak
kosullari izlediklerini ifade etti.

ABD vadelilerinde bu sabah sinirl pozitif seyir hakim.

Buglin ABD’de gozler ilk ceyrege iliskin GSYH'nin final
verisinde olacak. ABD ekonomisinin &ncu veriye paralel
olarak %0,2 daralmasi bekleniyor.

Gelecek guindemde neler var?

ABD’de Cuma gunu Fed’in enflasyon hedeflemesinde
yakindan izledigi kisisel tiketim harcamalari izlenecek.
Cekirdek PCE’'nin Mayis’'ta aylik %0,1 artsla yillik bazda
%2,5ten  %2,6'ya yukselecegi tahmin ediliyor. Euro
Bolgesinde ise aciklanacak olan ekonomik given
endeksinde beklenti 95,0 seviyesinde bulunuyor. Endeks
Mayis ayinda 94,8 degerini almigsti.
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Degisimler Kapanig Giinlik deg. Haftalik deg.
Dow Jones 42,982.4 v -025% & 184%
Nasdaq 19,973.6 A 031% & 271%
S&P 500 Vadeli* 6,153.5 A 012% & 240%

Ayikdeg.  Yillik deg
A 390% A 096%
A 1141% A 250%
A 826% A 362%

Avrupa Piyasalari

Degisimler Kapanig

Dax 23,498.3 v -061% A
FTSE 100 8,718.8 v -046% W
MSCI Europe 2,374.5 v -076% A

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

0.63%

-0.64%

0.96%

Glinliik deg. Haftalik deg.

Aylik deg.

A
A
r'y

Yillik deg
18.03%
7.36%
18.91%

0.62%
2.19%%
3.22%

F'y
F'N
F'y

Degisimler Kapanig

Shanghai Bilesik* 3,455.3 v -002% A
Kospi 3,075.8 v -104% A
Hong Kong* 24,3124 v -066% A
S&P BSE Sensex - Hindistan 83,004.1 & 030% A
IDX Composite - Endonezya 6,845.0 A 019% W
TAIEX - Tayvan 22,445.3 A 00% A
MSCI GOU Asya 675.1 A 099% A

2.84%
1.79%
3.32%
0.72%

-0.90%

1.81%
2.69%

Giinliik deg. Haftalik deg.

Aylikdeg.  Yillik deg
A 330% A 3.00%
A 1934% A 28.19%
A 632% A 21.20%
A 44T% A 623%
A 018% W -33%
A T3% W -256%
A 892% A 1270%

Diger Geligmekte Olan Ulke Piyasalari

Degisimler Kapanig

BIST 100 - Tiirkiye 9,418.5 v 032% A
WIG - Polonya 101,221.0 v -016% &
Prag SE - Prag 2,140.3 v 011% W
S&P/BMV IPC - Meksika 56,933.2 A 033% A
Merval - Arjantin 2,024,393 v 1% W
FTSE/JSE All - Endonezya 95,311.2 v -060% A
DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri 5,613.4 A 036% A

2.34%
0.81%

-0.01%

1.19%

-1.92%

0.63%
4.89%

Giinlik deg. Haftalik deg.

Ayikdeg.  Yillik deg
A 150% W -476%
A 021% A 27.20%
v O 021% A 215%%
A 012% A 1658%
v 181% W -20.10%
A 486% A 1354%
A 563% A 893%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; aylik degisim, énceki ayin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem giiniine gére

degisimi ifade eder.
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Kiresel piyasalardaki karigik seyrin etkisinde endeks gune temkinli baglangi¢ yapabilir

Din piyasalarda neler oldu?

Diin BIST 100 endeksi giine %0,26 artisla 9.473,60 puandan
baslangi¢c yapti. Agilisin ardindan giin i¢i en yuksek seviye
olan 9.484,00 test edildi. Ancak bu seviyeden gelen kar
realizasyonlari ile endekste gun igerisinde saticili seyir hakim
oldu. En dusuk seviye olarak 9.395,04 gorulurken, endeks
glind  %0,32 dists ile 9.418,52 puandan tamamladi.
Bankacilik endeksi %0,16 artarken, sanayi endeksi %0,47
degder kaybetti. GiUnlik islem hacmi ise 78,3 milyar TL
seviyesinde gergeklesti.

TCMB Haziran ayina iliskin sektorel enflasyon beklentileri
raporuna gore hanehalki beklentisi bir énceki aya gére %6,9
azalarak %53 oldu. Veri 2023 yili Eylil ayindan beri gorilen
en hizli hanehalki beklenti distsu olarak kaydedilirken, 2021
yili Kasim ayindan beri de en dusuk seviye oldu.

Ote yandan, 2026 zirvesinin Tiirkiye'de yapilacagi agiklanirken
zirve bildirisine gore mittefikler savunma harcamalarina
ayirdiklari payi 2035 yilina kadar gayri safi yurt ici hasilalarinin
%5'ine c¢ikarmayl kabul etti. Bu kararin savunma sektori
sirketleri i¢in dzellikle uzun vadede iyimser bir tablo cizdigini
belirtmek isteriz.

Bugtn ne bekliyoruz?

Kuresel piyasalardaki karisik seyrin etkisinde endeksin gline
temkinli baslangi¢ yapacagini tahmin ediyoruz.

Yurt i¢cinde buglin agiklanacak makro veri bulunmuyor.
Gelecek guindemde neler var?
Cuma giniu ekonomik gliven endeksi takip edilecek. Ekonomik

glven endeksi Nisan ayinda 96,6 iken, Mayis ayinda %0,05
oraninda artarak 96,7 degerini ald1.
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BIST Verileri

Endeksler BIST 100  BIST Banka BIST Sinai
Kapanig 9,418.5 13,708.3 12,018.1
Giinliik Deg. v -0.32% A 016% W -047%
Haftalik Deg. A 348% A 637% A& 1.23%
Yillik Deg. ¥ -419% W -582% W -7.94%
Hacim (milyar TL) 78.3 17.4 31.9
Giinliik Deg. ¥ -3507%  W-35.85% W -32.07%
3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 89.3 213 39.2
Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. ¥ -1234%  W-1859% W -18.45%

*Haftalik degisim, onceki haftanin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem
giiniine gore degisimi ifade eder.

Turkiye Kapanisinin Ardindan Piyasalar

Tiirkiye Kapanigi Tiirkiye Agilisi Oncesi Degisim
$TL 39.7435 39.7403 v -0.01%
€/$ 1.1624 1.1684 s 0.52%
$P¥ 145.62 144.73 v -0.61%
Altin 3,325.4 3,334.1 s 0.26%

*Tiirkiye Acilisi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir nceki giiniin kapanis verileridir.

Tirkiye - Ulke Risk Primleri (CDS)

Degisimler 25/06/25 Gunliik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
Tiirkiye 2 Yillik 203.4 @® 58% @ 044% @ -47% @ 323%
Tiirkiye 5 Yillik 305.6 @® 393% @ -106% @ -34% @ 11.4%
Tiirkiye 10 Yilik 154.4 ® 778% @ 026% @ -14% @ -57.5%
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Tahvil ve DoOviz Piyasalari

Kiresel tarafta, makro veri giindeminin zayif oldugu gtinde tahuvil
piyasalar sinirli saticili seyir izledi. Gin icinde ABD 10 yillik tahvil
faizi 2 bp artisla %4,32, Almanya 10 yillik tahvil faizi 3 bp artigla
%2,57 seviyesinden islem gordu.

Tarkiye'nin 5 yillik Dolar cinsi CDS risk primi 12 bp artigla 306
bp’dan iglem gorirken, Ocak 2035 vadeli 10 yillik Eurobond faiz
getirisi 8 bp artisla %7,50 seviyesinden islem gordu.

Doviz tarafinda, major para birimlerinin ¢ogunlugu ABD Dolar’i
karsisinda degder kaybetti. Dolar Endeksi 98,121 seviyesine
yiikselirken, Euro / Dolar paritesi 1,1604 seviyesine geriledi. Dolar /
TL spot kuru ise 39,74 seviyesinde islem gorda.

Yurt ici tarafta TL tahvil piyasalan yatay seyir izledi. Mayis 2027
vadeli 2 yillik gdsterge tahvilin bilesik faizi 26 bp artisla %42,95, 10
yilhk gosterge tahvilin faizi ise 11 bp azalisla %32,73 seviyesinden
islem gordi. BIST Kesin Alim Satim Pazar’'nda islem hacmi 13,1
milyar TL'ye geriledi.

in halkyatirim
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10'Yillik Tahvil Faizleri ($ /€ /£ [ ¥

Net Degisim
Hikeler Son Getifl - Gintik Haftalik  Ybb
(%)
Tiirkiye W 745 -0.08 -0.11 0.00
ABD v 427 -0.024  -0.11 -0.31
ingiltere ¥ 446 -0.03 -0.08 -0.12
Almanya ¥ 256 0.00 0.04 0.19
Fransa ¥ 325 -0.01 0.01 0.06
ispanya v 323 0.00 0.01 0.16
italya ¥ 350 0.00 -0.02 -0.02
Degisim (%)
Son Fiyat Glnliik Haftallkk Ybb
Tiirk Lirasi & 39.72 0.00 0.20 12.50
G. Afrika Randi v 17.70 -0.24 -1.71 -6.10
Rus Rublesi v 7825 -0.16 -0.32  -26.01
Meksika Pesosu w1890 -0.10 -1.32 -9.21
Kore Wonu w 1,357 -0.13 -1.14 -8.10
Hindistan Rupee ¥ 85.80 -0.26 -0.87 0.29
Endonezya Rupiah W 16,230 -0.34 -0.92 0.87
Macar Forinti W 34291 -0.16 -1.81  -13.70
Brezilya Reali ¥ 556 -0.12 0.79 -10.15
(%)

Politika Faizi (Haftalik Borg verme) 46.00
Gecelik Borg Al. /Borg Ver. Faizi 44,5/ 49
TCMB Agir. Ort. Fon. 46.55
TLREF 46.56

TCMB Toplanti Tarihi 24 Temmuz 2025
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Yurt ici Haberler

Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) Haziran
ayina iliskin sektérel enflasyon beklentileri raporunu
yayimladi. Buna gore, 2025 yili Haziran ayinda 12 ay sonrasi
yilhk enflasyon beklentileri bir 6nceki aya gore, piyasa
katihmcilari icin 0,5 puan azalarak %24,6 seviyesine, reel
sektor icin 1,2 puan azalarak %39,8 seviyesinde kalirken,
hanehalki icin 6,9 puan azalarak %53 seviyesine geriledi.
Verilere gore, hanehalki enflasyon beklentisi 43 ayin en
duslk seviyesine inerken, aylik disis de 2023 yili Eylul
ayindan beri gorilen en sert gerileme oldu. Gelecek 12 aylk
donemde enflasyonun dusecegini bekleyen hane halki orani
gecen aya gore 2,9 puan artigla %30,7 olarak kayitlara gecti.

Hazine ve Maliye Bakanhgi 24 Haziran'da uluslararasi
sermaye piyasalarinda sukuk ihra¢ ederken 5 yil vadeli
ihracin tutari 2,5 milyar dolar olarak gergeklesti. Sukukun kira
orani %6,750, getiri orani ise %6,850 (UST + 299,6 baz
puan) olarak gergeklesti. ihra¢ tutarinin 1 Temmuz 2025
tarihinde hesaplara girecegi belirtildi. Thraca 119 yatirimcl,
ihrag tutarinin 2 katindan fazla talep gosterdi. Kira
sertifikasinin %57’si Orta Dogu, %17’si Birlesik Krallik, %14°G
ABD, %7’si diger Avrupa ulkeleri, %4’G Turkiye ve %1'i diger
Ulkelerdeki yatirimcilara satildi.

Yurt Dis1 Haberler

Citi'ye gore, 2025 yilinin sonlarinda ve 2026'da ABD'deki
daha yuksek buyume beklentileri nedeniyle altin fiyatlarinda
%20'nin  Uzerinde dusus bekleniyor. Citi  analistleri
yayinladiklar bir notta "2025 sonu ve 2026'da altina olan
yatirm talebinin azalmasini bekliyoruz; ¢unki nihayetinde
ABD Baskani Trump'in popllaritesinin ve ABD biyumesinin
'koruma' etkisinin devreye girecegini ©ngoruyoruz" dedi.
Banka ayrica, dnimuzdeki alti ila dokuz aylik stregte, ABD
Merkez Bankasi'nin kisitlayici para politikasindan notr
seviyeye gecmesi igin "0nemli bir alan" oldugunu belirtiyor.
Bu durum, hem ABD'de hem de kiresel 6lcekte biyime
beklentilerini gticlendiriyor.

JP Morgan, ABD Dolar’'nin 6nimizdeki 12 ayda
zayiflamasini bekliyor. Kurum, Dolar Endeksi'nin (DXY) bu
sure zarfinda %5,7 oraninda diisecegi 6ngorisiinde bulundu.
Banka, ABD ekonomisinde blylimenin yavaglama egilimine
girdigine dikkat cekerek, son verilerin de bu yumusamayi teyit
ettigini belirtti. JP Morgan'a goére, ABD'nin ekonomik
biyumesi 6numuzdeki doénemde hem gelismis Ulkelere
kiyasla daha zayif olacak hem de bircok gelismekte olan
Ulkenin gerisinde kalacak. Ayrica, ABD disinda uygulanan
biyumeyi destekleyici mali politikalarin da dolar tzerinde
baski yaratabilecegi ifade edildi.

Fed Yonetim Kurulu, GSIB ve bunlara bagh mevduat
kurumlarinin tabi oldugu eSLR standartlarina dair kural
degisikligi Onerisini gérismek Uzere toplandi. Fed Baskani
Jerome Powell, buradaki konusmasinda, kiresel finansal
krizin ardindan eSLR onaylandiginda bankacilik sistemindeki
rezervlerin sonraki yillarda ©nemli 0dlgclide azalmasini
beklediklerini, ancak bunun vyerine banka rezervlerinin
arttigini sdyledi. Bankacilik sistemindeki Hazine varliklarinin
da hizla arttigina isaret eden Powell, son on yilda banka
bilancolarindaki nispeten glivenli ve dusuk riskli varliklarin
miktarindaki bu artisin, kaldira¢ oraninin daha baglayici hale
gelmesine neden oldugunu kaydetti.

NATO zirve bildirisine goére, mittefikler temel savunma

harcamalarina ayirdiklari payr 2035 yilina kadar gayri safi
yurt ici hasilalarinin %5'ine ¢ikarmayi kabul etti.
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Cin Basbakani Li Ciang, dinya ekonomisinde korumaci
tedbirlerin arttigi, ABD'nin tarife politikalari nedeniyle
belirsizligin hakim oldugu bir dénemde Cin'in disa agiima
politikasina bagli kalarak dinya ekonomisiyle daha fazla
butlinlesecegdi mesajini verdi.

Merkezi Berlin'de bulunan Alman Ekonomik Arastirmalar
Enstitist (DIW), Almanya'ya iliskin Haziran ayi ekonomik
barometresini agikladi. Buna gore, ekonomik barometre,
haziranda 4 puan artisla 94,2 puana cikarak son iki yilin en
yiiksek seviyesine ulast. Barometrenin, Alman
ekonomisindeki ortalama buyumeyi gésteren 100 puana
yaklasmasi dikkati cekti. Agiklamada, ABD'nin Avrupa
Birligi'nden (AB) ithalatina yonelik belirsiz gimrik tarifeleri
kapsaminda dis ve ticaret politikasindaki galkantilarin Alman
sirketleri ve hane halklarini zorlamaya devam ettigi
belirtilirken bununla birlikte &zellikle yeni federal hikimetin
kapsamli mali paketi 1siginda yakin gelecege yonelik
beklentilerin giderek daha olumlu oldugu vurgulandi.

Avrupa Birligi (AB), Uye Ulkelerin enerji yogun sektérlerde
faaliyet gosteren sirketlerine elektrik fiyatinda indirim imkani
sunmalarini saglayacak kural degisikligi teklifi hazirladi. AB
Komisyonu, sanayinin karbondan arinmasi, temiz enerjiye
gecis ve temiz teknoloji kullanimina katki vermek Uzere
hazirlanan yeni kamu destek kural ¢ercevesi teklifini agikladi.
Cerceve ile AB kamu destek kurallari dogrultusunda lye
Ulkelerin belirli yatirimlar ve hedefler icin gereken kosullari
belirledigine isaret edilen agiklamada, Uye (ulkelerin temiz
endustriyi  desteklemek icin  hazirlayacaklari  planlan
Komisyonun hizla onaylayacag: belirtildi. Agiklamada,
cercevenin yenilenebilir enerji ve disuk karbonlu yakitlarin
yayginlastirimasi, dusik maliyetli temiz elektrije gegisi
saglamak icin enerji yogun kullanicilara gecici elektrik fiyati
indirimi, mevcut Uretim tesislerinin karbondan arindiriimasi,
temiz teknoloji Uretim kapasitesinin gelistiriimesi ve ener;ji
altyapi projeleri ile dénguisel ekonomiyi destekleyen projelere
yapilan yatinmlarin riskten arindirilmasi gibi alanlarda kamu
yardimi kurallarini basitlestirecegine dikkat ¢ekildi.
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Sirket Haberleri

Aksa Enerji (AKSEN, Notr): Sirket, Afrika bolgesindeki dogalgaz kaynakli santral projelerinde kullaniimak tzere Africa Finance
Corporation (AFC) ile 7 yil vadeli 150 milyon ABD Dolari tutarinda kredi s6zlegsmesi imzaladi.

Hisse Kodu AKSEN F/K 28.3
Cari Fiyat (TL) 32.34 FD/FAVOK 8.6
52H En Yuksek (TL) 45.60 FD/Satiglar 2.1
52H En Disuk (TL) 29.92 PD/DD 0.9
Piyasa Degeri (mn TL) 39,659.8
Piyasa Degeri (mn USD) 1,002.8 S1H -2.8%
Halka Aciklik Orani (%) 21% S1A -3.9%
Endeks Payi (BIST100) 0.3% S3A -0.7%
Temettl Verimi 0.0% S1y -15.9%
3A Hacim (mn TL) 122.6 YB -13.3%

Turkcell (TCELL, Pozitif): Sirket yapmis oldugu agiklamada, %100 bagh ortakligi olan istanbul Ticaret Sicili'ne 1033767 sicil
numarasi ile kayith Artel Bilisim Servisleri A.S.'nin ("Artel") butin aktif ve pasifleriyle kulliyen sirket tarafindan devralinmak
suretiyle Turkcell blnyesinde kolaylastiriimis usulde birlesmesine, bu amacla birlesme sdzlesmesi ve ilgili diger belgelerin
hazirlanmasina, SPK'dan birlesme islemi i¢in onay alinmasinin akabinde, taraflar arasinda imzalanacak olan birlesme
s6zlesmesinin, genel kurulun onayina sunulmaksizin, Yénetim Kurulu'nun onayina sunulmasina karar verildi.

Hisse Kodu TCELL F/K 8.9
Cari Fiyat (TL) 92.95 FD/FAVOK 3.3
52H En Yuksek (TL) 109.51 FD/Satiglar 15
52H En Disuk (TL) 76.79 PD/DD 1.0
Piyasa Degeri (mn TL) 204,490.0
Piyasa Degeri (mn USD) 5,170.4 S1H 2.0%
Halka Agiklik Orani (%) 54% S1A -3.8%
Endeks Pay1 (BIST100) 4.1% S3A 3.2%
Temettl Verimi 3.3% S1Y 9.5%
3A Hacim (mn TL) 1,896.7 YB 6.5%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin ©nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve giivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler
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Sirket Haberleri

Dogus Otomotiv (DOAS, Pozitif): Riviera Australia Pty Limited ile Dogus Otomotiv arasinda; "Riviera" marka "motoryatlar"in
Tirkiye'deki satis ve servis hizmetlerinin, sirket tarafindan yerine getiriimesinin esaslarini belirleyen distribitorlik sézlesmesi
imzaladigini belirtildi.

Hisse Verileri Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu DOAS F/K 9.2
Cari Fiyat (TL) 169.00 FD/FAVOK 3.6
52H En Yuksek (TL) 236.84 FD/Satiglar 0.3
52H En Disuk (TL) 148.48 PD/DD 0.7
Piyasa Degeri (mn TL) 37,180.0
Piyasa Degeri (mn USD) 940.1 S1H -1.9%
Halka Aciklik Orani (%) 39% S1A -9.3%
Endeks Payi (BIST100) 0.5% S3A -11.5%
Temettl Verimi 19.0% S1y -16.6%
3A Hacim (mn TL) 4789 YB 3.2%

Avrupakent Gayrimenkul (AVPGY, Pozitif): Yapilan duyuruya goére, yonetim kurulunun 25.06.2025 tarihli toplantisinda, Tema
istanbul Eglence Parki Turizm Sanayi ve Ticaret A.S. miilkiyetinde bulunan ve invest Gayrimenkul Degerleme ve Danismanlik
A.S.'nin 25.06.2025 tarih ve 2025/1376, 2025/1377, 2025/1378, 2025/1381 sayili Degerleme Raporlari ile KDV hari¢ piyasa
degerleri toplami 1.230.560.000 TL olarak takdir edilen Tema istanbul 2 projesinde yer alan Istanbul ili, Kiiciikcekmece llgesi,
Halkali Mahallesi, 1466 ada 7 parselde bulunan Ofis, i§yeri ve Arsasl, 1467 ada 4 parselde bulunan Sosyal Tesis, Ofis, is Yeri
ve Arsasi, 1467 ada 1 parselde bulunan 4 adet Bagimsiz Bolim ve 1467 ada 3 parselde bulunan 1 adet Bagimsiz Bolimin
Sirketimizin mevcut yatinm stratejisi kapsaminda diizenli kira geliri elde etmek amaciyla toplu olarak yaklasik %54,81 iskonto
uygulanarak 556.059.000 TL+KDV bedel Uzerinden satin alinmasina, bedelin 100.000.000 TL sinin pesin kalan tutarin ise
30.09.2025 tarihine kadar 6denmesine karar verildigi belirtildi.

Hisse Kodu AVPGY F/K 8.1
Cari Fiyat (TL) 60.25 FD/FAVOK 10.0
52H En Yuksek (TL) 66.42 FD/Satiglar 6.8
52H En Dusuk (TL) 37.89 PD/DD 0.7
Piyasa Degeri (mn TL) 24,100.0
Piyasa Degeri (mn USD) 609.4 S1H 0.8%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 25% S1A 10.9%
Endeks Payi (BIST100) 0.2% S3A 14.0%
Temettl Verimi 8.2% S1Y 61.7%
3A Hacim (mn TL) 79.8 YB 18.9%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin ©nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve giivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler halkyatirim @ halkyatirim
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Sirket Haberleri

Manas Enerji (MANAS, Pozitif): Sirket sermayesini %300 oraninda artirma karari aldi. Sirket'ten yapilan bilgilendirmeye gore,
25.06.2025 tarihli Yonetim Kurulu toplantisinda; 6zkaynak yapisinin gugclendirilmesi, yeni yatinmlarin finansmani ve kredilerin
azaltilmasi amaciyla 800.000.000 TL kayitl sermaye tavani igerisinde 165.528.000 TL olan ¢ikarilmis sermayesinin tamami
nakden (bedelli) kargilanmak suretiyle %300 oraninda 496.584.000 TL artirilarak 662.112.000 TL'ye cikartilmasina karar verildi.

Hisse Verileri

Piyasa Garpanlari

Hisse Kodu MANAS F/K
Cari Fiyat (TL) 5.69 FD/FAVOK 13.9
52H En Yiksek (TL) 12.94 FD/Satiglar 4.0
52H En Dasik (TL) 492 PD/DD 1.1
Piyasa Degeri (mn TL) 941.9
Piyasa Degeri (mn USD) 23.8 S1H 10.3%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 69% S1A -7.5%
Endeks Payi (BIST100) 0.0% S3A -43.8%
Temettl Verimi 0.0% S1Y -5.3%
3A Hacim (mn TL) 103.4 YB -32.0%

Kervan Gida (KRVGD, Pozitif): Sirketin yapmis oldugu agiklamada, %100 pay sahibi oldugu ingiltere'de kurulu bagl ortaklig
olan Kervan Gida UK Limited'in sermayesine %100 oraninda istirak edecedi Avustralya'nin Sidney sehri merkezli Kervan Gida
Australia PTY Limited Gnvanh sirketin kurulus islemleri tamamlandigr belirtildi. Ayni zamanda kurulus iglemleri tamamlanmis olan
ilgili sirket, Kervan Gida ve Uretim faaliyeti gosteren bagli ortakliklarinin Urettigi Urtnlerin Avustralya pazarinda satis ve
pazarlama faaliyetlerini yiiritecegini ve boylelikle ABD, ingiltere, Almanya, Rusya ve Fransa'dan sonra yurt disindaki altinc satis

ofisi de olusturuldugu aciklandi.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu KRVGD F/K
Cari Fiyat (TL) 1.90 FD/FAVOK 8.0
52H En Yuksek (TL) 3.30 FD/Satiglar 0.8
52H En Disuk (TL) 1.79 PD/DD 0.7
Piyasa Degeri (mn TL) 4,104.0
Piyasa Degeri (mn USD) 103.8 S1H -1.9%
Halka Agiklik Orani (%) 28% S1A -7.5%
Endeks Pay1 (BIST100) 0.0% S3A -7.3%
Temettl Verimi 0.0% S1Y -23.2%
3A Hacim (mn TL) 27.8 YB -12.8%

® HalkYatirimMenkulDeg

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin ©nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve giivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Carpanlar Bazinda BIST

BIST 100 F/K (Cari)

Son 3 Ay Son1 Yil

11.0 Kapanig 9.19x
105 f Minimum 8.60x 5.45x
10.0 X
95 Maksimum 9.47x 10.60x
9.0 Ortalama 9.06x 7.34x%
85 o Minimuma Uzaklik 0.59x 3.75x
32 Maksimuma Uzakhk -0.28x -1.41x
7:0 N Performans -5.5% 23.3%
6.5
6.0 v v
5.5 M Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
5.0 ¢arpan seviyesine %1; son bir yillik ortalama
:‘3 garpan seviyesine %20.2 yakiniz.
’ < < < < < < n n wn wn wn n
o o o o o~ o o o o o o o
PN & Y S = S = N & 3 Iy &
o o o — — — o o o o o o
e F /K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev
XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari) XBANK PD/DD Carpani (Cari)
1.8 19.1 Son 3 Ay Son1Yil
1.6 Kapanig 1.19x
14 Minimum 0.99x 0.99x
Maksimum 1.20x 1.67x
1.2 14.8
Ortalama 1.08x 1.34x
1
Minimuma Uzaklk 0.20x 0.20x
08 Maksimuma Uzakhk 0.00x -0.47x
0.6 10.4 Performans -5.7% -28.0%
0.4
0.2 ..
Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
0 6.0 . . .
< < < < <« < i n n n n w0 carpan seviyesine %9; son bir yillik ortalama
o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~
N ® B S I S = N & 3 Py ey ivesine %12.1 yaki
o S S - — — o o o S} o S carpan seviyesine »1Z.1 yakiniz.
= XBANK PD/DD == XUSIN F/K (sag eksen)

XUSIN F/K (Cari)

16.5 XUSIN F/K Carpani (Cari)

15.5 Son 3 Ay Son1Yil
14.5 Kapanig 14.82x
13.5 V Minimum 13.64x 7.93x
12.5 Maksimum 15.54x 15.54x
115 A Ortalama 14.49x 11.02x
10.5 Minimuma Uzaklik 1.17x 6.89x
9.5 Maksimuma Uzakhk -0.72x -0.72x
8.5 \ ~ Performans 9.8% 41.0%
7.5
65 2 3 s 2 s 5 g 8 8 g 8 g Mevcut d.uru5nda, son ii¢ fryllk ortalama
N ES S S 3 S = S I =3 Py S carpan seviyesine %2; son bir yillik ortalama
F/K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev ¢arpan seviyesine %25.6 yakiniz.

f HalkYatirimMenkulDegerler in halkyatirim halkyatirim X halkyatirim
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f HalkYatirimMen kulDegerler

BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
(Normalize Edilmis)

Kapanig
Minimum
Maksimum
Ortalama

Minimuma Uzakhk
Maksimuma Uzakhk

Performans

Son 3 Ay
-38.25
-38.3
-14.2
-28.6
0.0
-24.1
4.6%

Son1Yil

-38.3
6.3
-16.5
0.0
-44.5
8.8%

Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
seviyeye 9.6 puan; son bir yillik ortalama
seviyeye 21.8 puan yakiniz.

BANK'-MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki
(Normalize Edilmis)

Kapanig
Minimum
Maksimum
Ortalama

Minimuma Uzakhk

Maksimuma Uzakhk

Performans

Son 3 Ay
-39.8
-46.7
-28.0
-40.8
6.9
-11.7
6.4%

Son1Yil

-46.7
5.6
-20.4
6.9
-45.4
14.9%

Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
seviyeye 1.1 puan; son bir yillik ortalama
seviyeye 19.3 puan yakiniz.

USIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi Farki
(Normalize Edilmis)

Kapanisg

Minimum
Maksimum
Ortalama
Minimuma Uzakhk

Maksimuma Uzaklk

Performans

Son 3 Ay
-27.7
-27.7
04
-14.5
0.1
-28.1
14.6%

Son1 Yil

-27.7
7.3
-8.2
0.1

-35.0

11.4%

Mevcut durumda, son bir yillik ortalama
seviyeye 19.4 puan uzagiz.

halkyatirim

X halkyatirim
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Haftalik Ve

Aciklanacak Ve Beklenti Onceki
23 Haziran 3:30 Japonya Jibun Bank imalat PMI (Oncii) Haziran - 49.4
23 Haziran 3:30 Japonya Jibun Bank Hizmet PMI (Oncii) Haziran - 51.0
23 Haziran 10:00 ABD FED Uyesi Waller'in Konugmasi - - -
23 Haziran 11:00 Turkiye Yabanci Turist Girigleri (Yilhk) Mayis - 8.00%
23 Haziran 11:00 Euro Bolgesi imalat PMI (Oncii) Haziran 49.7 49.4
23 Haziran 11:00 Euro Bolgesi Hizmet PMI (Oncii) Haziran 50.0 49.7
23 Haziran 16:45 ABD S&P imalat PMI (Oncii) Haziran 51.0 52.0
23 Haziran 16:45 ABD S&P Hizmet PMI (Oncii) Haziran 52.9 53.7
23 Haziran 17:00 ABD Mevcut Konut Satiglari Mayis 3.95mn 4.00mn
23 Haziran 17:00 ABD Mevcut Konut Satislari (Aylik) Mayis -1.30% -0.50%
23 Haziran 21:00 ABD FED Uyesi Williams'in Konusmasi - - -
24 Haziran 10:00 Tarkiye Kapasite Kullanim Orani Haziran - 75.0%
24 Haziran 10:00 Turkiye Reel Sektor Guven Endeksi Haziran - 101.4
24 Haziran 15:30 ABD Cari Denge (Milyar Dolar) 1¢ -445.5 -303.9
24 Haziran 16:30 ABD FHFA Konut Fiyat Endeksi (Aylik) Nisan - -0.10%
24 Haziran 17:00 ABD Richmond Fed imalat Endeksi Haziran - -9.00
24 Haziran 17:00 ABD Conference Board Tiiketici Gliveni Haziran 99.0 98.0
24 Haziran 17:00 ABD FED Bagkani Powell'in Konugmasi - - -
24 Haziran 23:00 ABD FED Denetlemeden Sorumlu Bagkan Yardimcisi Barr'in Konugmasi - - -
25 Haziran 8:00 Japonya Oncii Endeks (Final) Nisan - 103.40
25 Haziran 9:00 Japonya Makine Araglari Siparisleri (Yillik, Final) Mayis - 3.40%
25 Haziran 14:00 ABD MBA Mortgage Basvurulari 20 Haziran - -2.60%
25 Haziran 15:30 ABD insaat izinleri (Final) Mayis - 1,39 mn
25 Haziran 15:30 ABD ingaat izinleri (Aylik, Final) Mayis - -2.00%
25 Haziran 17:00 ABD Yeni Konut Satislari (Adet) Mayis 630,000 743,000
25 Haziran 17:00 ABD FED Bagkani Powell'in Konugmasi - - -
26 Haziran 15:30 ABD Chicago Fed Ulusal Endeksi Mayis - -0.25
26 Haziran 15:30 ABD Haftalik issizlik Maasi Basvurulari 21 Haziran 248,000 245,000
26 Haziran 15:30 ABD Devam Eden Bagvurular 14 Haziran - 1,945 mn
26 Haziran 15:30 ABD Dayanikli Mal Siparisleri (Oncii) Mayis 6.90% -6.30%
26 Haziran 15:30 ABD Gekirdek Dayanikli Mal Siparisleri (Oncti) Mayis 0.00% 0.20%
26 Haziran 15:30 ABD GSYH 1¢ -0.20% -0.20%
26 Haziran 15:30 ABD GSYH Fiyat Endeksi 1¢ 3.70% 3.70%
26 Haziran 15:30 ABD Cekirdek GSYH Fiyat Endeksi 1¢ - 3.40%
26 Haziran 15:30 ABD Kisisel TUketim 1C - 1.20%
26 Haziran 17:00 ABD Askida Konut Satiglari (Aylik) Mayis 0.00% -6.30%
26 Haziran 17:00 ABD Kansas City Fed imalat Aktivitesi Haziran - -3.00
27 Haziran 2:30 Japonya igsizlik Orani Mayis 2.50% 2.50%
27 Haziran 2:30 Japonya Japon i Bagvuru Orani Mayis 1.26 1.26
27 Haziran 2:30 Japonya Tokyo TUFE (Yillik) Haziran 3.30% 3.40%
27 Haziran 2:30 Japonya Gekirdek TUFE (Yillik) Haziran 3.30% 3.30%
27 Haziran 2:50 Japonya Perakende Satislari (Aylik) Mayis 0.30% 0.50%
27 Haziran 2:50 Japonya Perakende Satislari (Yillik) Mayis 2.50% 3.30%
27 Haziran 4:30 Gin Sanayi Sektéra Karhiligi (Yillik) Mayis - 3.00%
27 Haziran 10:00 Turkiye Ekonomik Guven Haziran - 96.7
27 Haziran 12:00 Euro Bolgesi Tuketici Glveni (Final) Haziran - -
27 Haziran 12:00 Euro Bolgesi Ekonomik Guven Haziran 95.1 94.8
27 Haziran 15:30 ABD Kisisel Gelirler Mayis 0.2% 0.8%
27 Haziran 15:30 ABD Kisisel Harcamalar Mayis 0.2% 0.2%
27 Haziran 15:30 ABD PCE Fiyat Endeksi (Aylik) Mayis 0.1% 0.1%
27 Haziran 15:30 ABD PCE Fiyat Endeksi (Yillik) Mayis 2.3% 2.1%
27 Haziran 15:30 ABD Cekirdek PCE Fiyat Endeksi (Aylk) Mayis 0.1% 0.1%
27 Haziran 15:30 ABD Cekirdek PCE Fiyat Endeksi (Yillik) Mayis 2.6% 2.5%
27 Haziran 17:00 ABD Michigan Tuketici Hissiyati (Final) Haziran 60.5 60.5
27 Haziran 17:00 ABD Michigan Mevcut Kosullar (Final) Haziran - 63.7
27 Haziran 17:00 ABD Michigan Beklentiler (Final) Haziran - 58.4
27 Haziran 17:00 ABD Michigan 1 Yillik Enflasyon Beklentisi (Final) Haziran - 5.1%
27 Haziran 17:00 ABD Michigan 5-10 Yillik Enflasyon Beklentisi (Final) Haziran - 4.1%

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma, Forinvest

f HalkYatirimMenkulDegerler in halkyatirim halkyatirim X halkyatirim
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Halk Yatirim Arastirma

ilknur TURHAN Mudur ITurhan@halkyatirim.com.tr
Perakende, Cam, Cimento, GYO, Mobilya, +90 216 547 81 85
Gida

Ayseglil BAYRAM Yonetmen ABayram@halkyatirim.com.tr
Strateji, Telekom, Madencilik, Savunma, +90 216 547 87 30

Yazilim, Teknoloji, Enerji, Tarim,
Muihendislik - Taahht

Kerem DEMIRTAS Uzman KDemirtas@halkyatirim.com.tr
Havacilik, Demir — Celik, Enerji +90 216 547 87 45

Mucahid YILDIRIM Uzman Yardimcisi mucahidy@halkyatirim.com.tr
Piyasalar ve Strateji +90 216 547 81 70

Gorkem Alper OREN Uzman Yardimcisi Goren@halkyatirim.com.tr

Piyasalar ve Strateji +90 216 547 87 26

CEKINCE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali
durumlarn, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte
bulunulmamaktadir. Tum yorum ve tavsiyeler 6ngori, tahmin ve fiyat hedeflerinden olugsmaktadir. Zaman igerisinde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z
konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun olan yatinm araclarinin ve islemlerin kapsam ve igeridi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirnm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen Urin ya da hizmetin musteriye uygun olup olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu
uriin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi ve tecriibeye sahip olup olmadiklarinin tespit ediimesidir. Bu raporda yer alan her turlt bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi
ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit ediimeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari veriimesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulagilabilen ilk kaynaklardan iyi
niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil, suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Bu nedenie, is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda ortaya gikabilecek
zararlardan Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari sorumlu degildir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirim tavsiyesi niteliginde hazirlanmig olan is bu rapor
ve yorumlar, kapsamli bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve surette Halk Yatirnm Menkul Degerler A.$.’nin herhangi bir taahhudunu icermedidinden, bu bilgilere istinaden her turli 6zel
velveya tuzel kigiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her turlu riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle,
isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tuzel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle
olusabilecek her turlti maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar
ve ziyandan hicbir sekil ve surette Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar nedeniyle higbir sekil ve surette
her ne nam altinda olursa olsun Halk Yatinm Menkul Degerler A.$. ve calisanlarindan herhangi bir tazminat talep etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Halk Yatirm
Menkul Degerler A.S. tarafindan farkh bélumlerde istihdam edilen kisilerin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya gérislerle hem fikir olmamasi mimkindur. Bu rapor, sadece
gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun tumi veya bir kismi Halk Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya uguncu kisilere
gOsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.

f HalkYatirimMenkulDegerler in halkyatirim halkyatirim X halkyatirim



